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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций 

с 04.01.20 

по 

10.01.20

с начала 

2020 г. по 

10.01.20

с начала 

2019 г. по 

10.01.19
MSCI World 2378 0,6% 0,8% 3,9%
S&P 500 3265 0,9% 1,1% 3,6%
DAX 30 13483 2,0% 1,8% 3,4%
CAC 40 6037 -0,1% 1,0% 1,6%
FTSE 100 7588 -0,5% 0,6% 3,2%
Bovespa 115503 -1,9% -0,1% 6,7%
Shanghai 3092 0,3% 1,4% 1,7%
Sensex (Индия) 41600 0,3% 0,8% 0,1%
Hang Seng 28638 0,7% 1,6% 2,6%
MSCI развив. рынки 1134 0,9% 1,7% 3,4%
MSCI Russia 842 2,8% 4,4% 6,5%
ММВБ 3124 1,5% 2,6% 2,7%
ММВБ (вкл. див.) 5014 1,6% 2,6% 3,4%
РТС 1615 3,2% 4,2% 6,9%

Изменение за период
Текущее 

значение

 

UST 10 
Bund 10
Italy 10
France 10
Brazil 10
Mexico 10
Russia 28
Russia 42
ОФЗ 1 год (25081)
ОФЗ 5 лет (26222)
ОФЗ 10 лет (26228)
ММВБ корп.обл(цен)

ММВБ корп.(сов.дох)

IFX-Cbonds 
0,6%
0,9%

0,2%
659,0
425,5

с начала 

2019 г. по 

10.01.19
0,06
0,01
0,15
-0,03
0,01

0,08

с начала 

2020 г. по 

10.01.20
-0,10
-0,01
-0,09

0,03

-0,07
0,01

0,10
0,17
-0,12

-0,06
-0,32
-0,20

-0,02

-0,09

0,03

-0,12

0,04

3,66
5,37
5,91
6,21
96,7

2,96

Текущее 

значение

6,83

1,82
-0,20

6,80

-0,0%
0,4%
0,4%

Изменение за период
с 04.01.20 

по 

10.01.20

1,32

0,0%

0,02

0,17
-0,12
-0,15

0,04
-0,01

-0,03

-0,02

0,2%

0,01

-0,15
0,4%
-0,22

 
Валютный рынок Денежный рынок 

Руб./доллар 61,03 -1,7% -1,5% -3,6%
Руб./евро 67,87 -2,0% -2,4% -3,3%
Бивал. корзина 64,12 -1,8% -1,9% -3,4%
Евро/доллар 1,112 -0,4% -0,8% 0,3%
Индекс доллара 97,36 0,5% 1,0% -0,7%

с начала 

2020 г. по 

10.01.20

с 04.01.20 

по 

10.01.20

с начала 

2019 г. по 

10.01.19

Изменение за период
Текущее 

значение

 

Ключевая ставка ЦБ РФ

6,01%

6,50%

6,37%
РЕПО ЦБ overnight

Ставки по депозитам 2эш.

6,25%

6,50%

6,36%
7,25%

6,25%

6,00%

Значение 

на 

10.01.2020

Значение 

на 

03.01.2020

6,00%

7,25%
6,01%

Значение 

на 

10.01.2019

Mosprime overnight 7,88%
8,75%
7,53%Макс. % по депозитам ф/л

Ставки по депозитам 1эш.
8,80%

7,75%

7,75%

 

Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие Влияние  

Макроновости по США на прошедшей неделе в основном носили умеренно позитивный характер 
 Число первичных заявок на пособие по безработице в США выросло на 214 тыс. при прогнозе 

аналитиков в 220 тыс.; 
 Значение PMI в производственной сфере США в декабре составило 52,4 п., ниже прогноза аналитиков; 

аналогичный индекс в секторе услуг США, напротив, увеличился до 52,8 п., лучше прогноза 
аналитиков; 

 Дефицит сальдо торгового баланса США в ноябре оказался ниже прогноза аналитиков на $0,5 млрд. и 
составил $43,1 млрд. 

 
▲Умеренно позитивное  
 
▼▲Смешанное 
 
 
▲Умеренно позитивное  
 

Великобритания имеет все шансы выйти из состава ЕС до 31 января; крупнейшие европейские 
экономики продолжают демонстрировать вялую динамику  
 Палата общин парламента Великобритании одобрила законопроект о Brexit. Теперь законопроект 

будет рассматривать верхняя палата, затем документ должна одобрить королева. После всех 
согласований Великобритания сможет выйти из ЕС до 31 января;  

 
 
▲Умеренно позитивное  
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 PMI в производственной сфере еврозоны в декабре составил 46,3 п., выше прогноза аналитиков; 
значение PMI в секторе услуг еврозоны также оказалось выше прогноза аналитиков – 52,8 п.; схожую 
динамику продемонстрировали индексы деловой активности крупнейших европейских экономик, за 
исключением Великобритании, где PMI в производственной сфере составил 45,7 п. в декабре, что хуже 
прогноза аналитиков; 

 Розничные продажи в еврозоне в декабре выросли на 2,2% г/г при прогнозе аналитиков в 1,5%; 
 Инфляция в Германии в декабре выросла на 1,5% г/г при прогнозе аналитиков в 1,4%; динамику лучше 

прогноза экспертов продемонстрировала и инфляция во Франции; 
 Промпроизводство в Германии в ноябре упало на минимальную величину с марта 2019 г. – на 2,6% г/г; 

во Франции промпроизводство, напротив, выросло на 1,4% г/г при прогнозе роста показателя 
аналитиками на 0,4%; 

 Внешнеторговая статистика Германии за ноябрь разочаровала инвесторов: профицит торгового 
баланса сократился сильнее прогноза аналитиков – на €18,3 млрд.; экспорт упал на 2,3% м/м, что стало 
максимальной величиной падения показателя с апреля 2019 г.; импорт сократился на 0,5% м/м при 
ожидавшемся аналитиками росте показателя на 0,1%.  

▼▲Смешанное 
 
 
 
 
▲Умеренно позитивное  
▲Умеренно позитивное  
 
▼▲Смешанное 
 
 
▼Умеренно негативное 
 
 

Всемирный банк прогнозирует незначительный рост мировой экономики в 2020-2022 гг. 
 ВБ прогнозирует ускорение темпов роста мировой экономики в 2020 г. на 0,1% до 2,5%; в 2021-2022 гг. 

мировая экономика ускорится до 2,6 и 2,7% соответственно; цены на нефть в 2020-2021 гг. снизятся до 
$59/бар.  

 
▼▲Нейтральное 
 

Статистика по КНР за декабрь сигнализирует о продолжающемся торможении экономической 
активности 
 PMI в производственной сфере КНР в декабре снизился до 51,5 п., при ожидавшемся аналитиками 

снижении показателя до 51,6 п.; 
 Инфляция в КНР в декабре осталась на уровне 4,5% г/г при ожидавшемся аналитиками ускорении 

показателя до 4,7%.   

 
 
▼Умеренно негативное 
 
▼▲Смешанное 
 

Нефть скорректировалась вниз, участники рынка не ждут начала большой войны между США и 
Ираном 
 Эксперты уверены, что масштабной эскалации конфликта между США и Ираном удалось избежать, 

стороны продемонстрировали нежелание развязывать большую войну; 
 Коммерческие запасы нефти в США за неделю выросли на 1,2 млн.бар. до 431,1 млн.бар.; добыча 

остается стабильной на уровне 12,9 млн.б.с.; число буровых в США сократилось на 11 ед. до 659 ед.  

 
 
▼Умеренно негативное 
 
▼▲Смешанное 
 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий  
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

30.12.2019 18:00 US Pending Home Sales NSA YoY Nov 5.6% 7.4% 3.9% 4.4% ▼ 

31.12.2019 18:00 US Conf. Board Consumer Confidence Dec 126.5 128.5 125.5 126.8 ▲ 

02.01.2020 17:45 US Markit US Manufacturing PMI Dec F 52.4 52.5 52.5 -- ▼ 

06.01.2020 17:45 US Markit US Services PMI Dec F 52.8 52.2 52.2 -- ▲ 

07.01.2020 16:30 US Trade Balance Nov -$43.1b -$43.6b -$47.2b -$46.9b ▲ 

07.01.2020 18:00 US Durable Goods Orders Nov F -2.1% -2.0% -2.0% -- ▼ 

09.01.2020 16:30 US Initial Jobless Claims Jan 4 214k 220k 222k 223k ▲ 

14.01.2020 16:30 US CPI YoY Dec -- 2.4% 2.1% --  

17.01.2020 17:15 US Industrial Production MoM Dec -- 0.0% 1.1% --  

02.01.2020 12:00 EC Markit Eurozone Manuf. PMI Dec F 46.3 45.9 45.9 -- ▲ 

06.01.2020 12:00 EC Markit Eurozone Services PMI Dec F 52.8 52.4 52.4 -- ▲ 

07.01.2020 13:00 EC Retail Sales YoY Nov 2.2% 1.5% 1.4% 1.7% ▲ 

15.01.2020 13:00 EC Industrial Production WDA YoY Nov -- -1.2% -2.2% --  

15.01.2020 13:00 EC Trade Balance SA Nov -- 22.0b 24.5b --  

17.01.2020 13:00 EC CPI YoY Dec -- 1.3% 1.0% 1.0%  

02.01.2020 12:30 UK Markit UK PMI Manufacturing SA Dec F 47.5 47.6 47.4 -- ▼ 

06.01.2020 12:30 UK Markit/CIPS UK Services PMI Dec F 50.0 49.1 49.0 -- ▲ 

13.01.2020 12:30 UK Industrial Production MoM Nov -- 0.0% 0.1% --  

13.01.2020 12:30 UK Industrial Production YoY Nov -- -1.2% -1.3% --  

15.01.2020 12:30 UK CPI YoY Dec -- 1.5% 1.5% --  

17.01.2020 12:30 UK Retail Sales Ex Auto Fuel MoM Dec -- 0.9% -0.6% --  

02.01.2020 11:55 GE Markit/BME Germany Manuf. PMI Dec F 43.7 43.4 43.4 -- ▲ 

03.01.2020 16:00 GE CPI YoY Dec P 1.5% 1.4% 1.1% -- ▲ 

06.01.2020 10:00 GE Retail Sales NSA YoY Nov 2.8% 1.0% 0.8% 1.4% ▲ 

06.01.2020 11:55 GE Markit Germany Services PMI Dec F 52.9 52.0 52.0 -- ▲ 

09.01.2020 10:00 GE Industrial Production WDA YoY Nov -2.6% -3.7% -5.3% -4.6% ▲ 

09.01.2020 10:00 GE Trade Balance Nov 18.3b 21.3b 21.5b 21.3b ▼ 

09.01.2020 10:00 GE Exports SA MoM Nov -2.3% -0.9% 1.2% 1.5% ▼ 

09.01.2020 10:00 GE Imports SA MoM Nov -0.5% 0.1% 0.0% 0.5% ▼ 

02.01.2020 11:50 FR Markit France Manufacturing PMI Dec F 50.4 50.3 50.3 -- ▲ 

03.01.2020 10:45 FR CPI YoY Dec P 1.4% 1.3% 1.0% -- ▲ 

08.01.2020 10:45 FR Trade Balance Nov -5584m -5071m -4730m -4909m ▼ 

10.01.2020 10:45 FR Industrial Production YoY Nov 1.3% 0.4% -0.2% -0.1% ▲ 

02.01.2020 04:45 CH Caixin China PMI Mfg Dec 51.5 51.6 51.8 -- ▼ 

09.01.2020 04:30 CH CPI YoY Dec 4.5% 4.7% 4.5% -- ▼▲ 
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14.01.2020  CH Trade Balance Dec -- $45.70b $38.73b --  

14.01.2020  CH Exports YoY Dec -- 2.5% -1.3% --  

14.01.2020  CH Imports YoY Dec -- 9.6% 0.3% --  

17.01.2020 05:00 CH GDP YoY 4Q -- 6.0% 6.0% --  

17.01.2020 05:00 CH Industrial Production YoY Dec -- 5.9% 6.2% --  

17.01.2020 05:00 CH Retail Sales YoY Dec -- 7.9% 8.0% --  

 
Товарные рынки и международная торговля 

50

55

60

65

70

75

дек18 апр19 июл 19 окт 19

Нефть Brent, 
$/баррель

 
-25%

-15%

-5%

5%

15%

дек18 апр19 июл 19 окт 19

Число 
буровых США

Объем 
добычи нефти 
США

Объем 
запасов нефти 
США

 

-15%
-5%
5%

15%
25%
35%
45%
55%
65%
75%

дек18 апр19 июл 19 окт 19

Золото

Серебро

Медь

Никель

 

-50%

-30%

-10%

10%

30%

50%

70%

дек18 апр19 июл 19 окт 19

Горячекатанная 
сталь, $/т

Железная руда, 
$/мт

Коксующийся 
уголь, $/т

 

 
Россия 
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Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

30.12.2019 09:00 RU Markit Russia PMI Mfg Dec 47.5 46.8 45.6 -- ▲ 

31.12.2019 09:00 RU Markit Russia PMI Services Dec 53.1 55.0 55.6 -- ▼ 
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31.12.2019 15:00 RU CPI YoY Dec P 3.0% 3.1% 3.5% -- ▼▲ 

31.12.2019 16:00 RU Gold and Forex Reserve Dec 27 549.8b -- 549.0b -- ▲ 

17.01.2020 16:00 RU Trade Balance Nov -- 12.2b 12.4b --  

17.01.2020 16:00 RU Exports Nov -- 35.9b 36.1b --  

17.01.2020 16:00 RU Imports Nov -- 23.5b 23.7b --  

 

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 PMI в производственной сфере в декабре вырос до максимальной величины с августа 2019 г. – 47,5 п.; 

аналогичный индекс в секторе услуг снизился до 53,1 п., хуже прогноза аналитиков; 
 Инфляция по итогам декабря составила 3,0% г/г, слабее прогноза аналитиков; 
 МЭР прогнозирует тренд на укрепление рубля и закрепление инфляции ниже 3% в 1п20;  
 ВБ прогнозирует России умеренный экономический рост на уровне 1,8% к 2021 году и сохранение 

добычи нефти на стабильном уровне.   

 
▼▲Смешанное 
 
▼Умеренно негативное 
▼Умеренно негативное 
▼▲Нейтральное 
 

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм, Росстат и др. 

Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке (наиболее ликвидные акции) 

Сектор (ММВБ)
За 

неделю

С начала 

года
Мечел об. 45,5% Сафмар Фин.Инв. -3,9% Мечел об. 44,9% Магнит -3,1% Элект роэнергет ика 4,3% 5,7%
Инт ерРАО ЕЭС 12,8% Магнит -3,7% Инт ерРАО ЕЭС 13,9% Сургут НГ прив. -2,0% Химия 3,2% 4,9%
Мечел прив. 10,9% Сургут НГ прив. -3,0% Мечел прив. 11,5% Газпром -1,8% Финансы 2,9% 3,5%
Россет и об. 6,6% Газпром -2,7% Россет и об. 9,0% АФК Сист ема -1,2% Нефт ь и газ 2,1% 3,4%
Русгидро 6,0% ТМК -1,7% Сургут НГ об. 7,0% ТМК -0,6% Мет аллургия 1,9% 3,2%
Рост елеком об. 5,9% ФСК ЕЭС -1,0% Распадская 6,7% МТС -0,2% Индекс ММВБ 1,5% 2,6%
Распадская 5,6% Полюс Золот о -0,9% Рост елеком об. 6,6% НЛМК -0,1% Пот ребит ельский 0,8% 1,1%
Московская биржа 5,4% Северст аль -0,9% Русгидро 5,9% Северст аль -0,0% Телекоммуникации 0,5% 1,2%
Тат нефт ь прив. 5,4% Полимет алл -0,8% АЛРОСА 5,9% Транспорт 0,4% 1,2%

Сургут НГ об. 5,1% МТС -0,8% Дет ский мир 5,6%

За неделю С начала года

 
Динамика фондовых индексов 
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 
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Движение капитала фондов, инвестирующих в российские акции и облигации 
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Инвестиции в  российские акции Инвестиции в  российские облигации

2019:
акции - ($-2,0) млрд.;
облигации - ($ 0,22) млрд.

2020:
акции - ($0,03) млрд.;
облигации - ($ 0,08) млрд.

 
Еженедельно, по данным EPFR 

 

Новости эмитентов 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент Рейтинговое 
агентство Текущий рейтинг  Прогноз Дата изменения Изменение Предыдущее 

значение 

Инвестгеосервис Эксперт РА ruBB Позитивный 09.01.2020 Прогноз улучшен - 

ВТБ Форекс Эксперт РА ruAA+ Стабильный 31.12.2019 Присвоен рейтинг - 

ОДК АКРА AA-(RU) Стабильный 30.12.2019 Присвоен рейтинг - 

РУСАЛ Братск Эксперт РА ruAA- Стабильный 27.12.2019 Рейтинг понижен ruAA 

Солид Банк Эксперт РА ruB Стабильный 27.12.2019 Рейтинг повышен ruB- 

Энерготрансбанк 
КБ 

Эксперт РА ruBBB- Стабильный 27.12.2019 Рейтинг повышен ruBB+ 

Техно Лизинг АКРА BB+(RU) Стабильный 27.12.2019 Присвоен рейтинг - 

Инвестгеосервис Эксперт РА ruBB Позитивный 09.01.2020 Прогноз улучшен - 

ВТБ Форекс Эксперт РА ruAA+ Стабильный 31.12.2019 Присвоен рейтинг  

Дивидендный календарь 

Название компании 
Дата закрытия реестра 

под дивиденды 

Суммарная выплата 
дивидендов на акцию  

с начала 2019г., руб. 

Ближайший дивиденд 
на акцию, руб. 

Цена акции* 
Доходность ближайшей 

дивидендной выплаты, % 

НЛМК 09.01.2020 26,08 3,22 141,94 2,3% 
Магнит 10.01.2020 313,97 147,19 3427 4,3% 
МТС 10.01.2020 41,91 13,25 328,15 4,0% 
ФСК 13.01.2020 0,024852534 0,0088096 0,2123 4,1% 
МРСК Центра и Волги 14.01.2020 0,040746 0,0163239 0,2431 6,7% 
ММК 15.01.2020 3,576 1,65 43,345 3,8% 
Фосагро 04.02.2020 249 48 2418 2,0% 
*цена акции на дату определяется по формуле: дата закрытия реестра под дивиденды – 2 раб.дня   
 

Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций 

ОФЗ Еврооблигации РФ 
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Корпоративные облигации 1 эшелона Корпоративные облигации 2 эшелона 

5,5%

5,8%

6,1%

6,4%

6,7%

7,0%

0 1 2 3 4 5

27.12.2019

10.01.2019

Дюрация, лет

 
6,0%

6,3%

6,6%

6,9%

7,2%

7,5%

0 1 2 3 4 5 6 7 8

27.12.2019

10.01.2019

Дюрация, лет

 

Доходности 10-летних гособлигаций Динамика спредов по госбумагам 
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Индекс IFX-Cbonds 
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График размещений облигаций 
 

Корпоративные облигации 

Планируемые размещения еврооблигаций 

Дата Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
S&P/ M 

/F/АКРА/ 
Эксперт РА 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении
, % годовых 

Доходность 
при 

размещении
, % годовых 

Купоны, 
раз в год 

ПД
, % Погашение/ 

Оферта, лет 

Январь 2020 Фосагро ВВВ-/Ваа3/ВВВ-  Ориентиры позднее 2  5-7 
 

Внешний корпоративный долг  

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в 1-м квартале 2020г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

Газпром 2 302 
Роснефть 560 
ВЭБ 108 
Открытие 105 
Прочие 723 
Итого выплат 3 797 

 

Размещение еврооблигаций 

Заемщик Начало 
размещения 

Дата  
погашения 

Предложение,  
$ млрд.  

Спрос,  
$ млрд.  

Размещение,  
 $ млрд. Купон, % Рейтинг 

выпуска 
Рейтинг 

эмитента 

Доходность 
эффективная к 
погашению, % 

Severstal 09.09.2019 16.09.2024 0,8 2,2 0,8 3,15 - BBB/Baa2/ 
BBB- 3,1748 

Chelyabinsk Pipe 
Plant 12.09.2019 19.09.2024 0,3 1,0 0,3 4,5 - BB-/Ba3 4,5506 

SIBUR SECURITIES 16.09.2019 23.09.2024 0,5 1,5 0,5 3,45 BBB- Baa3/BBB-
/BBB- 3,4798 

GTLK 25.09.2019 18.02.2026 0,55 1,25 0,55 4,949 - ВВ/Ва1/ВВ+ 5,0113 

RZD 26.09.2019 03.10.2025 0,356 - 0,356 0,898 - ВВB-
/Ваа2/ВВВ - 

RZD 26.09.2019 03.04.2028 0,152 - 0,152 1,195 - ВBВ-
/Ваа2/ВВВ 1,1952 

Sovcombank 01.10.2019 07.04.2030 0,3 0,45 0,3 8,0 - BB+/Ba2/BB 8,16 
Alfa Bank 07.10.2019 15.04.2030 0,4 0,6 0,4 5,95 - ВВ+/Ва1/ВВ+ 6,0385 
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Norilsk Nickel 21.10.2019 28.10.2024 0,75 2.0 0,75 3,375 BBB- BBB-
/Baa2/BBB- 3,4035 

Home Credit 01.10.2019 PERPETUAL 0,2 0,65 0,2 8,8 - BB- - 
Alfa Bank 21.11.2019 15.04.2030 0,45 0,9 0,45 5,95 B1 Ba1/BB+ 5,8127 
Итого размещено     4,76     

 

Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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Действия ЦБ 

 Банк России отозвал лицензию на осуществление банковских операций у ООО КБ «Нэклис-Банк» 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

При подготовке материалов использована информация из следующих источников:  
Bloomberg, Cbonds, Rusbonds, АЭИ Прайм, Ведомости, ИА ТАСС, Коммерсантъ, РБК, Банк России и др 


